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PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Notas 2023 2022

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo 7, 8 8,292                   17,899                 

Activos financieros a valor razonable con cambios en  ganancia o pérdida 6, 7, 9 52,039,087          28,381,202          

Total de activos 52,047,378          28,399,101          

Pasivos

Cuentas por pagar 3,425                   3,425                   

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en ganancia o pérdida 7 2,888,060            2,947,000            

Financiamiento recibido 10 -                          772,214               

Total de pasivos 2,891,485            3,722,639            

Activos netos atribuibles a los tenedores con acciones 11 49,155,893          24,676,462          

Activos netos por acción

11 1,275                   1,195                   

11 978                      1,000                   

11 969                      998                      

11 809                      995                      

11 1,000                   -                          

11 975                      -                          

Activos netos por acción común, basados en 500 acciones comunes

Clase A en circulación y 11,000 (2022: 11,000) acciones comunes en

circulación serie 1

Activos netos por acción común, basados en 12,236 acciones comunes

en circulación serie 6

Activos netos por acción común, basados en 7,353 acciones comunes

en circulación serie 5

Activos netos por acción común, basados en 6,146 (2022: 6,146)

acciones comunes en circulación serie 2

Activos netos por acción común, basados en 6,985 (2022: 3,502)

acciones comunes en circulación serie 3

Activos netos por acción común, basados en 3,729 (2022: 1,843)

acciones comunes en circulación serie 4

Las notas que se acompañan forman parte integral de estados financieros.
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PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de Ganancia o Pérdida y Otro Resultado Integral

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Nota 2023

Ingresos operativos:

Ingresos por dividendos 2,226,746           1,423,779           

Ganancia neta no realizada en activos al valor razonable

  con cambios en ganancia o pérdida 742,365              2,200,000           

Otros ingresos 8,128                  -  -                          

Total de ganancia en ingresos operativos 2,977,240           3,623,779           

Gastos operativos: 
Gasto de comisiones 7 296,201              -  142,016              

Gasto de intereses 7 385,927              151,224              

Honorarios profesionales 10,842                -  6,875                  

Impuestos 22,486                -  7,911                  

Otros 1,221                  -  10,343                

Total de gastos operativos 716,677              -  318,369              

Aumento en activos netos atribuible a los tenedores

de acciones sobre las operaciones 2,260,563           -  3,305,410           

2022

Las notas que se acompañan forman parte integral de estados financieros.
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PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de Cambios en Activos Netos Atribuibles a los Tenedores de Acciones

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Notas 2023 2022

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones al inicio del año 24,676,462          18,835,470          

Proveniente de transacciones de acciones de capital

   Retorno de capital 11 (899,892)             -                          

   Emisión de acciones comunes 11 24,762,809          3,643,500            

   Dividendos pagados 12 (1,644,048)          (1,107,918)          

Aumento en activos netos atribuible a los tenedores de acciones sobre

las operaciones 2,260,563            3,305,410            

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones al final del año 11 49,155,893          24,676,462          

-                      

Las notas que se acompañan forman parte integral de estados financieros.
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PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Notas 2023 2022

Flujos de efectivo de las actividades de operación

Aumento en activos netos atribuible a los tenedores

de acciones sobre las operaciones 2,260,563        3,305,410        

Ajuste por:
Ganancia neta no realizada en activos al valor razonable

  con cambios en ganancia o pérdida (742,365)          (2,200,000)       

Cambios neto en activos y pasivos operativos:

Aumento en activos financieros a valor

razonable con cambios en ganancia o pérdida (22,974,460)        (4,405,470)          

Otros activos -                          1,600                   

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (21,456,262)        (3,298,460)          

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Financiamiento recibido 10 -                          772,214               

Financiamiento pagado (772,214)             -                          

Emisión de acciones comunes 11 24,762,809          3,643,500            

Retorno de capital (899,892)             -                          

Dividendos pagados 12 (1,644,048)          (1,107,918)          

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 21,446,655          3,307,796            

(Disminución) aumento neto en el efectivo (9,607)                 9,336                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 17,899                 8,563                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 8 8,292                   17,899                 
(0)                        

Las notas que se acompañan forman parte integral de estados financieros.
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PS Multi-Asset Class Fund, Inc. 
 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2023 
(En balboas) 

-10- 

 

 

1. Información General 

 

PS Multi - Asset Class Fund, Inc., (en adelante el “Fondo”) es una sociedad anónima 

constituida bajo las leyes de República de Panamá con fecha del 11 de febrero de 2021 y con 

domicilio en la Ciudad de Panamá, República de Panamá. 

 

El Fondo, una Sociedad de Inversión Cerrada tipo paraguas, se dedica de manera exclusiva 

a operar en calidad de una sociedad de inversión de capital de riesgo definido en el  

Artículo No.2 del Acuerdo No.1-2014 del 28 de mayo de 2014, emitido por la 

Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá. Para efectos de llevar a cabo este 

objeto, la sociedad podrá realizar todos los actos y ejercer todas las facultades permitidas por 

el Texto Único, ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende el Decreto Ley No.1 de 

1999 y sus leyes reformatorias sobre el mercado de valores en la República de Panamá y la 

Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá, además de los acuerdos 

correspondientes dictados por dicha Superintendencia que regulan la materia, y todas 

aquellas normas que en el futuro adopte la Superintendencia del Mercado de Valores de la 

República de Panamá, a las sociedades de inversión de capital de riesgo.  

 

Prival Securities, Inc., es el administrador, agente de pago, registro, transferencia, custodio 

y agente vendedor del Fondo y es propietario de todas las acciones Clase A del Fondo. 

 

Las oficinas del Fondo están ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, República de Panamá. 

 

 

2. Adopción de las nuevas y revisadas Normas de Contabilidad (NIIF) 

 

Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados en el 2023 

A continuación, se detallan las nuevas normas adoptadas por el Fondo: 

 

Modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros y Declaración de Práctica 2 

de las NIIF Hacer Juicios de Materialidad-Revelación de Políticas Contables: En febrero de 

2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 1 y Declaración de Práctica 2 de las NIIF, con 

el fin de remplazar el término “significativo” por “material” para requerir que las entidades 

revelen información material sobre sus políticas contables, en lugar de sus políticas contables 

significativas. 
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De esta manera, la información sobre políticas contables puede considerarse material cuando 

se considera junto con otra información en un conjunto completo de estados financieros. En 

opinión del Consejo, se espera que la información sobre políticas contables sea material si 

su revelación fuera necesaria para que los usuarios principales comprendan la información 

proporcionada sobre transacciones materiales, otros eventos o condiciones en los estados 

financieros. Las modificaciones a la NIC 1 y Declaración de Práctica 2 de las NIIF son 

efectivas para los períodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023. 

 

Modificación a la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y 

Errores-Definición de Estimación Contable: En febrero de 2021, el IASB emitió 

modificaciones a la NIC 8, con el fin de incluir la definición de estimaciones contables en el 

párrafo 5 e incluir otras modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las entidades a distinguir 

los cambios en las estimaciones contables de los cambios en las políticas contables. Las 

modificaciones son efectivas para los períodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero 

de 2023.  

 

Pronunciamientos Contables Nuevos y que no han sido Adoptados 

 

Modificación a la NIC 1 Presentación de los Estados Financieros: El 23 de enero de 2020, el 

IASB emitió modificaciones a la NIC 1 con el fin de aclarar los requisitos para clasificar los 

pasivos como corrientes o no corrientes, más específicamente: 

 

• Las modificaciones detallan que las condiciones que existen al final del período de 

notificación de una obligación son las que se utilizarán para determinar si existe un 

derecho a aplazar la liquidación de un pasivo. 

• Las expectativas de la Administración sobre los acontecimientos después de la fecha del 

estado de situación financiera, por ejemplo, sobre si se incumple un acuerdo, o si se 

llevará a cabo una liquidación anticipada, no son relevantes. 

• Las enmiendas aclaran las situaciones que se consideran en la liquidación de un pasivo. 

 

Adicionalmente, el 30 de octubre de 2022, el IASB emitió una modificación a la NIC 1 

buscando mejorar la información que proporciona una entidad cuando su derecho a diferir la 

liquidación de un pasivo durante al menos doce meses está sujeto al cumplimiento de los 

convenios, y cómo esto influye sobre la clasificación de dicho pasivo como corriente o no 

corriente. 

 

Las modificaciones de la NIC 1 son efectivas para los períodos anuales que comienzan a 

partir del 1 de enero de 2024 y deben aplicarse retrospectivamente de conformidad con la 

NIC 8. Se permite su aplicación anticipada. 
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Modificaciones a la NIIF 16 Arrendamientos - Pasivo por Arrendamiento en una venta con 

arrendamiento posterior: En septiembre de 2022, el Consejo modificó la NIIF 16 para agregar 

requisitos de medición posterior para las transacciones de venta con arrendamiento posterior 

que cumplan con los requisitos de la NIIF 15 para ser contabilizados como una venta. Las 

modificaciones requieren que un vendedor-arrendatario mida posteriormente los pasivos por 

arrendamiento que surgen de un arrendamiento posterior, de manera que no reconozca 

ningún monto de la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho de uso que retiene. 

 

Las modificaciones son efectivas para los períodos anuales que comienzan a partir del 1 de 

enero de 2024, permitiéndose su aplicación anticipada. 

   

No hay otras nuevas normas o interpretaciones que hayan sido publicadas y que no son 

mandatorios para el período 2023 que causen un efecto material en los estados financieros 

del Fondo en el período actual y períodos futuros. 

 

 

3. Políticas Contables Materiales 

 

Un resumen de las principales políticas contables materiales aplicadas en la preparación de 

los estados financieros se presenta a continuación. Estas políticas han sido aplicadas 

consistentemente a todos los períodos presentados, a menos que se indique lo contrario. 

 

Estado de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 

de Información Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (International Accounting Standard Board – IASB, por sus siglas en inglés) 

(Normas de Contabilidad NIIF). 

 

Base de Preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF 

y sobre la base del costo histórico, excepto por los activos financieros a valor razonable con 

cambios en resultados. 

 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación otorgada 

a cambios de bienes y servicios. 

 

Negocio en Marcha 

La Administración, tiene, en el momento de aprobar los estados financieros, una expectativa 

razonable de que el Fondo cuenta con los recursos adecuados para continuar en existencia 

operativa en el futuro previsible. En consecuencia, continúan aplicando la base contable de 

negocio en marcha en la preparación de los estados financieros. 
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Los estados financieros han sido preparados por la Administración asumiendo que el Fondo 

continuará operando como un negocio en marcha.  

 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros están expresados en esta moneda. 

El balboa, unidad monetaria de la República de Panamá, está a la par y es de libre cambio 

con el dólar de los Estados Unidos de América. La República de Panamá no emite papel 

moneda y en su lugar utiliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de 

curso legal. 

 

Activos Financieros 

 

Clasificación 

 

De acuerdo con la NIIF 9, el Fondo clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento 

del reconocimiento inicial en las categorías de activos financieros y pasivos financieros que 

se analizan a continuación. 

 

Al aplicar esa clasificación, se considera que un activo financiero o pasivo financiero se 

mantiene a valor razonable con cambios en resultados: 

 

- Se adquiere o se incurre principalmente con el propósito de venderlo o recomprarlo a 

corto plazo, o 

- En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros 

identificados que se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un 

patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo, o 

- Es un derivado (a excepción de un derivado que es un contrato de garantía financiera o 

un instrumento de cobertura designado y efectivo). 

 

Si el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la 

propiedad y continúa con el control del activo transferido, el Fondo reconoce su interés 

retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.  Si 

el Fondo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo 

financiero transferido, el Fondo continúa reconociendo el activo financiero y también 

reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido. 

 

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo y 

la suma de la contraprestación recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada debe ser 

reconocida en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral. 

 

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se 

continúa reconociendo el activo en la medida de su involucración continuada, determinada 

por el grado en que está expuesto a los cambios en el valor del activo transferido. 
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados son medidos a valor razonable. Ganancias y pérdidas 

derivadas de cambios en el valor razonable de los activos financieros o la categoría de pasivos 

a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el estado de ganancia o pérdida 

y otro resultado integral dentro otros cambios netos en el valor razonable de activos y pasivos 

financieros a valor razonable con cambios en resultados en el período en que surgen. 

 

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados se reconocen en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral dentro 

de los ingresos por dividendos cuando se establece el derecho del Fondo a recibir pagos, es 

probable que los beneficios económicos asociados con el dividendo fluyan al Fondo, y el 

monto del dividendo se puede medir de forma fiable.  

 

Valor Razonable 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o se pagaría por transferir 

un pasivo en una transacción ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de 

medición. El valor razonable de los activos y pasivos financieros negociados en activos Nivel 

1 (como los derivados cotizados en bolsa y los valores negociables) se basan en los precios 

de mercado cotizados al cierre de negociación en la fecha del informe. El Fondo utiliza el 

último precio de mercado negociado tanto para los activos financieros como para los pasivos 

en los que el último precio negociado se encuentra dentro del diferencial de oferta y demanda. 

En circunstancias en las que el último precio negociado no es dentro del margen de oferta y 

demanda, la Administración determinará el punto dentro del margen de oferta y demanda 

que sea más representativo de valor justo. 

 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado 

activo, se determina utilizando técnicas de valoración. El Fondo utiliza una variedad de 

métodos y hace suposiciones que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada 

fecha de presentación. Las técnicas de valoración utilizadas incluyen el uso de transacciones 

ordinarias recientes comparables entre participantes del mercado, referencia a otros 

instrumentos que son sustancialmente lo mismo, análisis de flujo de efectivo descontado, 

modelos de valoración de opciones y otras técnicas de valoración comúnmente utilizado por 

los participantes del mercado haciendo el máximo uso de los insumos del mercado y 

confiando lo menos posible en entradas específicas de la entidad. 

 

Efectivo en Banco 

El efectivo en banco incluye los depósitos a la vista en bancos, y se mide a costo amortizado. 

 

Pasivos Financieros  

 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se 

clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo con el fundamento al 

arreglo contractual. 
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Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales no devengan 

explícitamente intereses y se registra a su valor razonable y posteriormente a costo 

amortizado. 

 

Obligaciones financieras - Las obligaciones financieras son reconocidas a su costo 

amortizado usando el método del interés efectivo. El método del interés efectivo es un 

método de cálculo del costo amortizado del pasivo financiero y del gasto de interés 

distribuido sobre el período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 

exactamente los pagos de efectivo futuros estimados a través de la vida esperada del pasivo 

financiero, o (donde sea apropiado) en un período más corto, al monto neto en libros en el 

reconocimiento inicial. 

 

Baja en cuentas de pasivos financieros - El Fondo da de baja los pasivos financieros cuando, 

y solamente cuando, las obligaciones del Fondo se liquidan, cancelan o expiran. 

 

Reconocimiento de Ingresos  

El ingreso por dividendos es reconocido una vez que se han establecido los derechos del 

Fondo para recibir este pago, siendo normalmente la fecha anterior de dividendos. Los 

ingresos por dividendos se reconocen al bruto de la retención de impuestos, si los hubiere. 

 

Gastos 

Todos los gastos son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral 

sobre la base de devengado. 

 

Activos Netos por Acción 

El valor de los activos netos por acción es determinado dividiendo los activos netos entre el 

número de acciones comunes emitidas y en circulación. 

 

Acciones y Activos Netos Atribuibles a los Tenedores de Acciones  

Este Fondo es de inversión “paraguas”, ya que contará con múltiples clases de acciones 

comunes que serán emitidas según lo determine la Junta Directiva.  Cada una de las clases 

representará un interés en una cartera de inversiones o sub-fondos distinta y responderá 

exclusivamente por los compromisos contraídos en el ejercicio de su actividad y de los 

riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones.  Los acreedores de cada clase 

únicamente podrán hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicha clase. 

 

El Fondo no está obligado a declarar ni repartir dividendos por lo que se reserva el derecho 

discrecional de hacerlo por medio de su Junta Directiva.  En caso de que el Fondo declare el 

pago de dividendos, éstos serán pagaderos a los accionistas registrados en los libros de la 

Administradora, siempre y cuando sean tenedores de la clase de acciones comunes de las que 

sea sujeto el pago de dividendos. Los dividendos a distribuir serán determinados por la  

Junta Directiva del Fondo con base en la recomendación que para tal efecto le presenta la 

administradora del Fondo. 
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Reclasificaciones en los Estados Financieros 

Para propósito de presentación el Fondo reclasificó la presentación de los activos financieros 

a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas y pasivos financieros a valor 

razonable con cambios en ganancias o pérdidas correspondientes al período 2022 por un 

valor de B/.2,947,000. También se reclasificaron dividendos pagados y gastos de intereses 

correspondientes al período 2022 por un valor de B/.151,244.  Estas reclasificaciones no 

representaron cambios en el total de activos netos reportados al final del período 2022. 
 

 

4. Juicios Críticos 
 

Los juicios críticos son continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica 

y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables 

según las circunstancias. 
 

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros 

Como se describe en la Nota 6, la Administradora empleará su juicio en la selección de una 

técnica adecuada para la valoración de los instrumentos financieros que no cotizan en un 

mercado activo.   
 

El valor razonable de las inversiones en fondos de inversión que no cotizan en un mercado 

activo se determina, principalmente, por referencia al último precio de redención disponible 

de dichas unidades para cada fondo de inversión, según lo determine el administrador de 

dicho fondo de inversión. El Fondo podrá realizar ajustes al valor de los activos netos de 

varios fondos participados en función de consideraciones tales como: 
 

- la liquidez del fondo participado o de sus inversiones subyacentes; 

- la fecha valor de los activos netos proporcionado; 

- posibles restricciones a las redenciones; y 

- la base contable y, en los casos en que la base contable sea distinta del valor razonable, 

la información de valoración razonable proporcionada por los asesores del fondo 

invertido. Los valores en libros de los fondos invertidos podrán ser materialmente 

diferente de los valores finalmente realizados en la redención. 
 
 

5. Administración de Riesgos Financieros 
 

El Fondo está expuesto a una serie de riesgos debido a la naturaleza de sus actividades y que 

además se indica en su prospecto. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo 

el riesgo en las tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El objetivo en la 

gestión de estos riesgos es la protección y mejora del valor para los accionistas. 
 

El Fondo también está expuesto a los riesgos operativos, tales como el riesgo de custodia. El 

riesgo de custodia es el riesgo de una pérdida en que se incurrió en valores en custodia como 

resultado de insolvencia, negligencia, mal uso de los activos, fraude, del depositario o 

custodio de administración o por el mantenimiento inadecuado de registros.  A pesar de un 

marco legal apropiado establecido que reduce el riesgo de pérdida de valor de los títulos en 

poder del depositario o sub-custodio, en el caso que fracase, la capacidad del Fondo para 

transferir los valores podría verse afectada temporalmente. 
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Riesgo inherente de una Sociedad de Inversión de Capital de Riesgo: Las inversiones que 

realiza una Sociedad de Inversión de Capital de Riesgo presentan riesgos altos, debido a que 

son inversiones en sociedades que no se encuentran registradas ante un ente regulador de 

valores o listadas en una Bolsa de Valores en la República de Panamá o en una jurisdicción 

extranjera.  Las acciones o cuotas de participación solo podrán ser suscritas por inversionistas 

calificados, tal como se definen en el numeral 34 del Artículo 49 de la Ley del Mercado de 

Valores.   

 

Las políticas de gestión de riesgos del Fondo son aprobadas por la Junta Directiva y buscan 

minimizar los posibles efectos adversos de estos riesgos en el desempeño financiero del 

Fondo. El sistema de gestión de riesgos es un proceso continuo de identificación, medición, 

monitoreo y control de riesgos. 

 

Gestión del Riesgo 

La Junta Directiva es el máximo responsable de la gestión global del riesgo en el Fondo. 

 

La medición del Riesgo y Presentación de Informes 

El Fondo utiliza diferentes métodos para medir y gestionar los diferentes tipos de riesgo a 

los que está expuesto; estos métodos se explican a continuación. 

 

Mitigación de Riesgos 

El Fondo detalla en el prospecto informativo su política de inversión y directrices que 

abarcan su estrategia de inversión global, su tolerancia al riesgo y su filosofía de gestión de 

riesgos en general.  

 

Excesiva Concentración de Riesgos 

Una concentración de riesgo existe cuando: (i) las posiciones en instrumentos financieros 

están afectados por los cambios en el mismo factor de riesgo o grupo de factores 

correlacionados; y (ii) la exposición podría, en caso de grandes pero plausibles 

acontecimientos adversos, dan lugar a pérdidas significativas. 

 

Las concentraciones de riesgo de liquidez pueden surgir de los plazos de amortización de 

pasivos financieros, fuentes de líneas de crédito o dependiente de un mercado en particular 

en el que se realizan los activos líquidos. Las concentraciones de riesgo de cambio pueden 

surgir si el Fondo tiene una posición significativa abierta en una sola moneda extranjera, o 

las posiciones abiertas netas agregadas en varias monedas que tienden a moverse juntos. 

 

Las concentraciones de riesgo de contrapartida pueden surgir cuando una serie de 

instrumentos financieros o contratos son contratados con la misma contraparte, o cuando un 

número de contrapartes se dedican a actividades similares o actividades en la misma región 

geográfica, o tienen características económicas similares que pueden afectar su habilidad 

para cumplir con las obligaciones contractuales por cambios en las condiciones económicas 

o de otro tipo. 



PS Multi-Asset Class Fund, Inc. 
 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2023 
(En balboas) 

-18- 

 

 

Con el fin de evitar la excesiva concentración de riesgos, las políticas de inversión del Fondo 

y los procedimientos de gestión de riesgo incluyen directrices específicas para garantizar el 

mantenimiento de una cartera diversificada. El Comité de Inversiones tiene el mandato 

dentro de los límites prescritos para reducir la exposición o para utilizar instrumentos 

derivados para controlar las concentraciones excesivas de riesgo cuando que se presenten. 
 

Riesgo de Mercado  
 

Riesgo de Precio 

El Fondo invierte en otros fondos y es susceptible al riesgo de precio de mercado que surge 

de las incertidumbres sobre los valores futuros de esos fondos invertidos. El administrador 

de inversiones toma decisiones de inversión después de una evaluación exhaustiva del fondo 

subyacente, su estrategia y la calidad general del administrador del fondo subyacente.  
 

Riesgo de Liquidez  

Las inversiones que conformen el portafolio serán ilíquidas a lo largo del tiempo. Esto 

limitará la habilidad de modificar el portafolio en respuesta a cambios en las condiciones 

económicas. La falta de liquidez puede resultar de la ausencia de un mercado establecido 

para las inversiones, perturbaciones de mercado, interrupciones del flujo de efectivo, falta de 

capital disponible para el comprador potencial o cualquier otra restricción de índole legal, 

contractual o de mercado.  
 

Para mitigar el riesgo de liquidez, el fondo cuenta con la posibilidad de invertir en activos 

que entran dentro de su perfil de inversión y cuentan con liquidez limitada. Las acciones que 

emite el fondo son cerradas, por lo que el inversionista no podrá solicitar la redención de las 

Acciones Comunes.  De igual manera, en el caso de que un accionista desee vender sus 

Acciones Comunes en el mercado secundario, hay probabilidades de que no pueda hacerlo 

por falta de compra, aunque, se hace el mejor esfuerzo creando un mercado secundario dentro 

de la Banca Privada de Prival. 
 

La información que se presenta a continuación muestra los activos y pasivos financieros 

del Fondo en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del estado 

de situación financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual sin descontar: 

 

2023 Hasta 1 año 1 a 5 años Mas 5 años Total

Activos 

Efectivo y equivalente de efectivo 8,292              -                       -                       8,292               

Activos financieros a valor razonable -                     -                       52,039,087       52,039,087      

8,292              -                       52,039,087       52,047,379      

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable -                     -                       2,888,060         2,888,060        

-                     -                       2,888,060         2,888,060        

Posición neta 8,292              -                       49,151,027       49,159,319      
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2022 Hasta 1 año 1 a 5 años Mas 5 años Total

Activos 

Efectivo y equivalente de efectivo 17,899           -                       -                       17,899             
Activos financieros a valor razonable -                     -                       28,381,202      28,381,202      

17,899           -                       28,381,202      28,399,101      

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable -                     -                       2,947,000        2,947,000        

Financiamiento recibido 772,214         -                       772,214           

772,214         -                       2,947,000        3,719,214        

Posición neta (754,315)        -                       25,434,202      24,679,887      

 
Administración de Riesgo de Capital 

La estructura de capital del Fondo consiste en dinero en efectivo obtenidos de la emisión de 

acciones. 
 

El Fondo no tiene ningún requerimiento externo de capital.  
 

El Administrador de inversiones maneja el capital del Fondo de conformidad con los 

objetivos de inversión, las políticas y las restricciones del Fondo, tal como se indica en el 

prospecto del Fondo manteniendo al mismo tiempo la liquidez suficiente para cumplir con 

los compromisos del Fondo.  

 

El Administrador de inversiones revisa la estructura de capital sobre una base mensual. 

Como parte de esta revisión, el Administrador de inversiones considera que el costo de 

capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.  
 

 

6. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Ganancia o Pérdida 
 

Valor Razonable de Activos Financieros 
 

Jerarquía del Valor Razonable 

La NIIF 13 especifica la jerarquía de las técnicas de valuación basada en la transparencia de 

las variables utilizadas en la determinación del valor razonable.  Todos los instrumentos 

financieros a valor razonable son categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquía. 
 

• Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medición. 

• Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 

1 que son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o 

similares en mercados que no son activos. 

• Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.  Está 

compuesto por inversiones en fondos y se valora razonablemente con referencia al valor 

de los activos netos reportado por el administrador del fondo invertido, ajustado para 

tener en cuenta restricciones aplicables a las redenciones. 
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable 

 

2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Instrumentos de deuda -                    -                    18,762,629   18,762,629   

Acciones que no cotizadas en mercado organizado 

extranjero - limited partnership -                    -                    33,276,458   33,276,458   

-                    -                    52,039,087   52,039,087   

Pasivos

Flujos indexados a acciones privadas -                    -                    2,288,060     2,288,060     

2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Instrumentos de deuda -                    -                    18,123,525   18,123,525   

Acciones que no cotizadas en mercado organizado 

extranjero - limited partnership -                    -                    10,257,677   10,257,677   

-                    -                    28,381,202   28,381,202   

Pasivos

Flujos indexados a acciones privadas -                    -                    2,947,000     2,947,000     

 

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a 

continuación: 

2023 2022

Saldo al inicio del año 28,381,202       21,775,732      

Compras y adiciones 22,974,460       4,405,470        

Cambio en el valor razonable 683,425            2,200,000        

Saldo al final del  año 52,039,087       28,381,202      

 
Los fondos de inversión no cotizan en un mercado activo; su valor razonable se determina 

utilizando técnicas de valoración.  El valor se basa principalmente en el último precio de 

redención disponible de las unidades del fondo invertido según lo informado por el 

administrador de dicho fondo. El Fondo podrá realizar ajustes al valor en función de 

consideraciones tales como; liquidez del fondo invertido o de sus inversiones subyacentes, 

la fecha valor de los activos netos proporcionados, cualquier restricción a las redenciones y 

la base contable.
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El movimiento del pasivo financiero del año corresponde al cambio de valor razonable por 

B/.58,940. 

 

 

7. Partes Relacionadas 
 

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuación: 
 

2023 2022

Saldos entre partes relacionadas

Activos

Efectivo en banco 8,292            17,899          

Activos financiero a valor razonable con cambios

  en ganancia o pérdida 18,762,629   18,123,525   

18,770,921   18,141,424   

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable 2,878,260     2,947,000     

Transacciones entre partes relacionadas:

    Gastos de comisiones 289,307        134,864        

    Gastos de intereses 276,418        150,638        

565,725        285,502        

 
Administrador de Inversiones 

PS Multi-Asset Class Fund, Inc. ha celebrado un contrato de Administración con Prival 

Securities, Inc., sociedad que cuenta con licencia para prestar los servicios de administración 

de sociedades bajo el nombre comercial Prival Securities, Inc. La celebración y firma del 

Contrato de Administración fue aprobada por la Junta Directiva de las Sociedad de Inversión, 

con el voto favorable de los directores independientes de la Sociedad de Inversión.  

 

La Administradora es una sociedad anónima constituida bajo las leyes de la República de 

Panamá, mediante Escritura Pública Número 16918 de 7 de diciembre de 2009 otorgada ante 

la Notaría Segunda del Circuito de Panamá, inscrita en la Sección Mercantil a Ficha 679360, 

Documento 1669246, y está facultada para prestar los siguientes servicios: 

 

1. Servicios de casa de valores y corretaje de valores en la República de Panamá bajo la 

licencia otorgada por la Comisión Nacional de Valores, hoy Superintendencia de 

Mercado de Valores mediante Resolución No. CNV-119-10 de 16 de abril de 2010, y 
 

2. Servicios de administración de sociedades de inversión en la República de Panamá bajo 

la licencia otorgada por la Superintendencia de Mercado de Valores mediante 

Resolución No. CNV-342-10 de 6 de septiembre de 2010. 
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La comisión de Administración será de hasta un 3% anual, ya sea sobre los activos 

gestionados o sobre el capital invertido.  En el Suplemento de cada una de las Clases de las 

Acciones Comunes se notificará la Comisión de Administración aplicable a la respectiva 

Clase. 

 

Los pasivos financieros a valor razonable corresponden a contratos de cesiones de flujos 

indexados a instrumentos financieros de acciones privadas. 

 

 

8. Efectivo en Banco 

 

El efectivo en banco se resume a continuación: 

 

 

 

9. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Ganancia o Pérdida 

 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en ganancia o pérdida están 

constituidos por los siguientes tipos de inversión: 

 

2023 2022

Acciones comunes de empresas extranjeras 33,276,458    10,257,677    

Instrumentos de deuda 18,762,629    18,123,525    

52,039,087    28,381,202    

 
 

10. Financiamiento Recibido 

 

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantenía financiamiento con Prival Bank, S.A., por 

un total de B/.772,214, con tasa de interés 18% y fue cancelado el 2 de enero de 2023. 

 

2023 2022

Depósito a la vista:

Prival Bank, S.A. 8,292             17,899           
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11. Activo Neto por Acción 

 

El capital autorizado del Fondo es de B/.5,050,000 dividido de la siguiente manera: 
 

• Quinientos millones (500,000,000) de acciones comunes con valor nominal de un 

centavo (B/.0.01) y 

• Quinientas (500) acciones comunes Clase A con un valor nominal de cien balboas 

(B/.100) cada una. 
 

Todas las acciones del Fondo serán emitidas en forma nominativa.  El derecho a voto les 

corresponde exclusivamente a las acciones Comunes Clase A, a razón de un voto por cada 

acción. 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se encontraban emitidas las siguientes accione comunes: 

2023 2022 2023 2022

Clase A 50,000    50,000    50,000         50,000         

Serie 1 11,000    11,000    14,029,373  13,149,963  

Serie 2 6,146      6,146      6,008,383    6,146,510    

Serie 3 6,985      3,502      6,767,490    3,496,733    

Serie 4 3,729      1,843      3,015,920    1,833,256    

Serie 5 7,353      -              7,352,745    -                   

Serie 6 12,236    -              11,931,982  -                   

49,155,893  24,676,462  

Número de Acciones Activos netos por Acción 

 
Activo Neto por Acción 

El activo neto por acción es calculado dividiendo el total de activos netos a la fecha del estado 

de situación financiera entre el total de acciones comunes emitidas y en circulación, tal como 

se describe en el Prospecto Informativo y se detalla a continuación por series: 
 

Serie 1 

2023 2022

Total de activos netos 14,079,373      13,199,963      

Menos: acciones comunes Clase B 50,000             50,000             

14,029,373      13,149,963      

Total de acciones comunes 11,000             11,000             

Activo neto por acción 1,275                1,195                
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El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio y final del año 11,000                     110                      10,999,890           11,000,000          

 

2022 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio y final del año 11,000                     110                      10,999,890           11,000,000          

 
 

Serie 2 

2023 2022

Total de activos netos 6,008,383      6,146,510      

Total de acciones comunes 6,146             6,146             

Activo neto por acción 978                 1,000              

 
 

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio y final del año 6,146                       61                        6,145,939             6,146,000            

 

2022 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio y fnal del año 6,146                       61                        6,145,939             6,146,000            

 
Serie 3 

2023 2022

Total de activos netos 6,767,490      3,496,733      

Total de acciones comunes 6,985             3,502             

Activo neto por acción 969                 998                 
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El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año 3,502                       35                        3,501,465             3,501,500            

Emisión de acciones 3,483                       35                        3,483,465             3,483,500            

Saldo al final de año 6,985                       70                        6,984,930             6,985,000             
 

2022 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año 1,701                       17                        1,700,983             1,701,000            

Emisión de acciones 1,801                       18                        1,800,482             1,800,500            

Saldo al final de año 3,502                       35                        3,501,465             3,501,500             
 

Serie 4 

2023 2022

Total de activos netos 3,015,920      1,833,256      

Total de acciones comunes 3,729             1,843             

Activo neto por acción 809                995                

 
 

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año 1,843                       18                        1,842,982             1,843,000            

Emisión de acciones 1,886                       19                        1,885,981             1,886,000            

Retorno de capital -                               -                           (899,892)              (899,892)              

Saldo al final de año 3,729                       37                        2,829,071             2,829,108            
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2022 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año -                               -                          -                            -                          

Emisión de acciones 1,843                       18                        1,842,982             1,843,000            

Saldo al final de año 1,843                       18                        1,842,982             1,843,000            

 
 

Serie 5 

2023 2022

Total de activos netos 7,352,745      -                     

Total de acciones comunes 7,353             -                     

Activo neto por acción 1,000              -                     

 
 

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año -                               -                          -                            -                          

Emisión de acciones 7,353                       74                        7,352,746             7,352,820            

Saldo al final de año 7,353                       74                        7,352,746             7,352,820            

 
 

Serie 6 

2023 2022

Total de activos netos 11,931,982    -                     

Total de acciones comunes 12,236           -                     

Activo neto por acción 975                 -                     
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El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuación: 

 

2023 Total de Acciones Valor Nominal

Capital Adicional 

Pagado Total 

Saldo al inicio del año -                               -                          -                            -                          

Emisión de acciones 12,236                     122                      12,040,366           12,040,489          

Saldo al final de año 12,236                     122                      12,040,366           12,040,489          

 
 

 

12. Dividendos  

 

El Fondo declara dividendos de manera independiente y autónoma por cada serie. Son 

distribuidos cuando la inversión subyacente hace una distribución.  

 

Durante el año se declararon dividendos por B/.1,921,408 (2022:  B/.1,259,142).  

 

2023 2022

Clase A

Serie 1 462,862 538,651

Serie 2 491,950 494,654

Serie 3 407,886 225,837

Serie 4 281,350 -                     

Serie 5 -                     -                     

Serie 6 -                     -                     

1,644,048      1,259,142      

 
 

13. Impuesto sobre la Renta 

 

De acuerdo con la legislación fiscal panameña vigente, el Fondo está exento del pago de 

impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y de 

aquellas transadas a través de la Bolsa de Valores de Panamá con títulos debidamente 

inscritos a la SMV.  También están exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses 

ganados sobre depósitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del 

Estado Panameño e inversiones en títulos valores emitidos a través de la SMV. 

 

Para el año terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no generó renta gravable. 



PS Multi-Asset Class Fund, Inc. 
 
Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2023 
(En balboas) 

-28- 

 

 

14. Gastos 

 

Los honorarios por servicios profesionales prestados por parte del auditor externo del Fondo 

durante el año terminado el 31 de diciembre de 2023 correspondientes a la auditoría de los 

estados financieros fueron por B/.7,450. 

 

 
15. Aprobación de los Estados Financieros  

 

Los estados financieros de PS Multi-Asset Class Fund, Inc. por el año terminado el 31 de 

diciembre de 2023, fueron autorizados por su administración para su emisión el  

12 de abril de 2024. 
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